
全国首单投保机构股东代位诉讼案例评析
ϱϱϱ以投服中心视角
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入ץ以Ϸ打新股ϸ等为名进行营销ϩ延后确认年终奖少计当期成本费用等方式ץ共计虚

增 äâãå年度利润 ãäâ èèè âêèàåé元Ϫ

äâãç年 ç月 æ 日ץ公司公告收到证券监督管理委员会Ͻ调查通知书Ͼס调查字

ãçãèæè号עϪ

äâãè年 é月 äé 日ץ公司公告收到中国证监会Ͻ行政处罚决定书ϾסϹäâãèϺêê

号עϪ公司董事长ϩ总经理ϩ法定代表人张某虹ץ公司董事ϩ副总经理ϩ董事会雟书王

某ץ公司董事ϩ财务总监王某红ץ公司分管营销工作的副总经理洪某ץ公司财务部经理

郭某莉是公司上述信息披陟违法行为直接负责的主管人员״参加审议通过 äâãå 年年

度报告并在年度报告上签字的董事张某ϩ沈某ϩ阡某波ϩ胡某ϩ隲某威ϩ宓某瑜和监事

李某予ϩ申某ϩ杨某伟是其他直接责任人员Ϫ

äâãè年 é月 äâ 日ץ公司公告收到中国证监会Ͻ行政处罚决定书ϾסϹäâãèϺêë

号עϪ某信会计师事务所ס以下简称某信所ϩ审计机构ע作为大智慧 äâãå 年财务报表

审计机构ץ出具阖标准无保阿意见的审计报告ץ签字注册会计师为姜某杰ϩ葛某ץ证监

会对某信会计师事务所和姜某杰ϩ葛某行政处罚Ϫ

根据大智慧对中心Ͻ股东质询建议函Ͼ的回复ץ截至 äâäã 年 ãâ 月 äë 日ץ公司向

证券虚假陈述责任纠纷案所涉投资者赔偿金额ס包括判决和调解ע共计 åàäç 亿元Ϫ

根据公司 äâäå年 ä月 äã日Ͻ关于诉讼进展的公告Ͼץ自 äâäã年 ãã月 ãç日至 äâäå年

ä月 ãè日ץ公司向投资者支付赔偿 ã âéæ万元ץ因此大智慧因虚假陈述向投资者赔偿

金额总计约为 åàåç亿元Ϫ

经梳理虚假陈述雸事判决书发现ץ大部分判决书只阛大智慧为被告ץ少部分判决

书阛大智慧及审计机构为被告ץ只有一份判决书投资者胡某菊除阖诉大智慧及审计

机构外ץ还将原财务总监王某ϩ原副总经理洪某等部分直接责任人阛为被告ץ但未将

原董事长张某虹和原董事会雟书王某阛为被告ץ该判决书赔偿金额约 êè万元Ϫ

、

（ ）

äâäã年 æ月 å日ץ投服中心向大智慧发送Ͻ股东质询建议函Ͼץ建议公司监事会

对公司已曰实际控制人张某虹支付的赔偿款及时采取法陲手段向其追偿Ϫæ 月 ãë

日ץ公司回复胡某菊案的 êè 万元已赔付投资者ץ整体赔付工作仍在进行尚未结束ץ
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公司将考陰与相关责任方进行调解Ϫ５ 月 ２０ 日中心与公司董雟电话沟通时获知公

司暂时还未采取法陲措施追偿Ϫ至此ץ本案已隣足Ͻ公司法Ͼ第 １５１ 条第二款规定

的Ϸ公司自收到书雭请求之日起三十日内未提起诉讼ϸץ中心已具备股东代位诉讼

启动条件Ϫ

投服中心选择一单雸事判决ס胡某菊案ץ涉案金额 ８６万元ע对大智慧提起全国首

单投保机构股东代位诉讼ץ于 ２０２１年 ９月 ８日被上海金融法院受理Ϫ中心选择一单

判决作为首单股东代位诉讼案件主要基于以下方雭考陰׳最主要是诉讼费障碍ץ该

单判决涉及赔偿金额 ８６万元ץ相应的诉讼费约为 １．２万元ץ即使法院不同意缓交也可

承受Ϫ如就全案赔偿提起诉讼ץ诉讼费高达 １７０ 万ץ中心负担较高״二是张某虹未被

判决承担责任ϩ诉讼结果存在很大不确定性Ϫ大智慧虚假陈述雸事赔偿案件中ץ无一

例将张某虹阛为

ץ
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２ 二次行权及回复情况

中心于 ２０２１年 １０月 １９日向公司发送Ͻ股东质询建议函Ͼץ请公司进一步确认实

际赔付总金额ץ并建议监事会尽快向有管辖权的人民法院提起诉讼ץ要求确认实际控

制人张某虹等连带责任人应承担的责任份额ץ并对公司已替上述连带责任人支付的

赔偿款进行追偿Ϫ

１１月 ４日中心收到大智慧Ͻ关于ϻ股东质询建议函ϼ的回复Ͼץ主要内容如下׳一

是截至 １０月 ２９日公司向证券虚假陈述纠纷所涉投资者赔偿金额共计 ３．２５ 亿元ץ赔

付工作已接近尾声״二是公司采纳中心建议ץ
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